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E1 ARCIQCHZ: 4 Zolot &Y

(A, %) 1021 2Q21 3Q21 4Q21 1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23E 3Q23E 4Q23E, 2021 2022 2023E 2024E
= 171 1060 161 1479 1211 1575 2289 1905 211 1405 1994 2523 4871 6979 8034 9435
oy 438 282 362 532 354 438 594 540 432 380 609 521 1613 1925 1941 2033
toh 632 675 649 798 777 1039 1658 1328 2M1 1405 1994 2523 2755 4802 5940 7234
7|Et 01 103 150 149 80 98 38 37 1803 151 1665 216 503 252 153 168
o&z0|e 237 203 210 148 255 354 274 N7 308 254 328 308 798 1000 199 1476
] 58 65 64 84 74 84 84 105 92 85 93 M2 272 348 382 410
gelole) 79 138 146 63 181 270 189 12 216 169 236 195 526 652 816 1066
Felool 32 03 39 (79 20 30 65 (18 05 02 04 (07 -06 66 03 33
M=ol 211 140 185 (16) 201 300 255 (1700 21 171 240 188 520 586 820 1099
X|HizFz20lY 56 95 148 (08) 156 256 178 (85 184 133 186 146 390 506 649 853
IEZ0|UE (%) 202 192 181 100 211 25 10 61 146 181 165 122/ 164 143 149 156
FAO[UZ (%) 53 130 16 43 1O 171 83 06 102 21 m8 77/ 108 93 102 13
X|HjZ=F=0|AUE (%) 33 89 128 (05 19 162 78 (44 87 94 93 58 80 72 81 90
(% YoY)

o= 27 -343 92 74 34 485 972 288 744 -108 -129 325 73 433 151 174
Hy 32 569 208 307 -191 554 640 15 219 -32 26 -35 -181 194 08 47
mtoh 55 -108 277 75 230 538 1552 664 1716 353 203 900/ -15 743 237 218
7|Et 240 -493 540 393 215 51 -748 -753/21663 10783 4316359230 29 -499 -393 98
o&z0|e 42 -69 -13 -7 78 740 305 -207 208 -282 200 1628 67 254 199 232
ZH| 140 336 210 -191 277 281 317 251 243 11 100 67 58 279 99 73
gelolel 536 -182 -90 376 14 957 299 -814 193 -373 24415553 70 240 252 306
HHQ|-0| 6427 208 BH HX| -37810852 678 XX 756 -945 -934 HX| HX XX 3BH 8320
M=ol 753 182 213 mX| -46 137 379 =X 100 -430 -58 EM™ 252 127 398 341
X|tHF3F2=0(2 822 -291 396 XX 04 1702 205 XX 178 -481 43 EM 318 295 283 315
O1EZ0|AUE (%p) 64 57 -9 -09 09 33 -61 -38 -65 -44 45 60/ 22 20 06 07
HHO|AUE (%p) 56 26 25 09 -03 41 43 37 47 51 35 71 15 -4 08 11
X|H22=012E (%p) 62 07 28 16 04 73 50 -39 42 68 15 102 24 -08 08 10
XE: ARC|CeE ANEH
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COMPANY UPDATE

2023.5.31
AECQERZ

ELEOIMM THRAE]E
128 31Y 7|F (Neig) 2021 202 2023 2024E  2025E 128 31Y 7|F (M) 2021 202  2023E  2024E  2025E
&% 487 698 803 944 1079 QEXM 233 400 394 454 518
THER7H 407 598 684 79% 04 2 U S2S7IE 65 24 28 167 239
Ii&E50(9 80 100 120 148 175 OiEAA 04 142 159 164 163
(IHEZ0|YE, %) 16.4 143 149 156 162 THORFAR 0 0 0 0 0
o Y Yekaiy| 27 35 38 4 44 7|t a4 135 107 ” 15
Flo| 53 65 82 107 131 HIR SRt 652 691 713 755 801
(HYO|2UE, %) 108 93 102 13 2.1 SRR 241 150 153 156 159
Foelzo| -1 -7 0 3 5 KRR 8 1 9 7 6
2849 14 2 20 2 3 XA 298 378 40 a4 477
=848 10 19 15 2 10 7|t 105 152 142 150 159
X|2ao| 0 0 0 0 0 e 884 1091 1107 1,209 1319
7|t 5 -9 5 6 -8 [EH 184 416 41 426 431
MiHo|ef 52 59 8 10 136 jelRs 17 16 2% 29 37
HOIA| 13 8 17 25 30 HIRE 0 170 170 170 170
(HoIMIE, %) 249 137 209 24 24 J|EH == 167 230 275 27 73
A&AR01 39 51 65 85 106 HIRSEAY 7 14 13 14 14
FTtAroly 0 0 0 0 0 AR & A7 IRIUS 0 0 0 0 0
=0[¢) 39 51 65 85 106 7|t HIR S LA 7 14 3 14 1%
(&=0|UE, %) 80 72 81 90 98 SRS 200 430 425 440 445
XJHjzz=20(9 39 51 65 85 106 pTEESE 684 661 683 768 874
H|X|HZ=Z20]2] 0 0 0 0 0 =EZ 15 15 15 15 15
EBITDA 152 219 VEY) 262 29 Ardoiz 470 473 473 473 473
(EBITDA 0|YE, %) 311 313 289 278 274 ojyloiz 162 213 277 363 468
EPS (X|HHZ=Z) 1301 1684 2158 2838 3513 7|Et 37 -40 83 -83 83
EPS (G1Z271%) 1301 1684 2158 2838 3513 HIX[HFFR] 2 0 0 0 0 0
AH EPS () 1301 1684 2158 2838 3513 RHEEA 684 661 683 768 874
=AY 54 59 51 2 -60
d2SET HRHlg ¥ FEXE
128 31Y 7= (Ndg) 2021 2022 2023 2024 2025 28 33Y 7|1F 2021 2022 2023 2024E  2025E
FolstzojMe| sEES -8 -63 24 241 287 SZE (%)
7|z0[9 39 51 65 85 106 1/j=pli 73 433 151 174 144
HZREA0|QE HIg U 29 19 176 173 185 200 Fo|o] 70 24.0 252 306 27
YRR Z7HAZH| 4 3 2 2 1 #0[9| 318 295 283 315 238
TR 7] % 150 148 154 164 2 EPSx+ 246 294 281 315 238
7|t 20 pE} 23 30 34 FERE
UIBHE KA HE -155 -280 4 5 3 EPS (K|HHEZS) 1,301 1,684 2158 2838 3513
EXIEE0A e B252 27 -43 -167 -189 2203 EPS (H9271%) 1,301 1,684 2158 2838 3513
M B2 2 -4 0 0 0 2 EPS** 1,301 1684 2158 2838 3513
Y7128k 52 0 0 0 0 0 BPS 2785 20982 275 2553 29065
7IEL 28 -39 -167 -189 203 DPS (HEF) 0 0 0 0 0
HRES0MS i3S -3 165 -3 -9 -9 Valuations (HH)
Al B7HLR) 0 72 3 0 0 P/Exxx 69.9 511 303 230 186
2F9 E7HLD) 0 3 0 0 0 P/Brwx 40 39 29 26 23
b2 0 0 0 0 0 EV/EBITDA 177 21 87 76 64
7|et -4 9 9 9 9 Hlg
252 16 59 5 39 7 ROE (%) 6.0 75 97 n8 129
VG 49 65 24 8 167 ROA (%) 48 51 59 74 84
T|ysiz 65 124 8 167 239 ROIC (%) 109 21 n7 140 16.2
Gross cash flow 158 26 238 270 305 HEAEF (%) 00 00 00 00 00
Free cash flow -1 -67 24 24 287 HiEAUE (HEF, %) 00 00 00 00 00
2D+ Us|A 200(H|2) F|9| RIS (%) 78 89 75 15 ©9
o AT S|M, As|Y £:0l(H|8) He| O[Rt2AltE: (HH) 676 132 89 n7 143
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