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AELIRCER2(253450.KQ) 2|1SH|E

CHRICHZ & EOAILEN
(T2 2020A  2021A 2022F 2023F 2024F [EERER)] 2020A  2021A 2022F 2023F 2024F
APAEEA| 757 884 1,033 1,152 1,274 OfZoH 526 487 658 743 823
[ERRA 228 233 374 474 553 Z718(%) 122 73 351 128 108
Szt 49 65 214 259 29¢ o227t 451 407 544 611 672
o2 107 124 116 171 208 LR 75 80 15 132 151
AL o o o o o THof 2 Yekate | 26 27 34 35 VAl
HIRSAR 528 652 659 677 721 7 el o] 34 € 27 2 15
ER2pA 291 346 364 379 395 oelo|e! 49 53 80 97 10
QB 8 8 8 7 7 27+2(%) 711 7€ 523 20.7 143
7|Et 230 298 286 291 32C EBITDA 165 152 213 228 246
SAHEA 148 200 321 360 388 Z918(%) 136 83 404 73 76
Qe 132 184 288 327 353 olol2ol ® 1) 5 5 1
el =] 57 78 79 116 11 (o] 2 2 1 3 3
FEAoREAY 2 4 107 107 107 ozHIg 1 1 o C 0
7|Et 73 102 103 104 105 Aol C C o C 0
HIRSE2Y 16 17 EY) 33 35 7 [Efgeiol © ) 3 3 8
IS0l 8 7 8 8 & Mol 42 52 85 102 122
7IE} 8 g 25 26 27 2712(%) 257 252 630 202 194
AREEA 609 684 712 792 886 HOINHIZ 12 13 19 22 27
A|Bi2kZ 608 634 712 792 88¢ 2702 30 39 65 79 95
2=z 15 15 15 15 15 Z712(%) 121 318 677 213 194
2f=oig 470 470 470 470 47C A|BiFEF2 2 30 38 65 75 95
ojeleloiz 123 162 227 307 401 Z712(%) 121 318 677 213 194
7IEt 1 37 ©) @) (0) HIZ|HHR |2 C C o C o
HIZ[HR |2 o C o o C EPS(S) 987 1,301 2,181 2,647 3,160
22EA| 609 684 712 792 886 37tE(%) 50 318 677 213 194
2212 11 1 114 114 114 SHEPS(Y) 987 1,301 2,181 2,647 3,160
=21z 39 (54) (99) (144) (185) 2712(%) 50 318 67.7 213 194
gans Z2EARE
[CERER) 2020A  2021A 2022F 2023F 2024F 2020A  2021A 2022F 2023F 2024F
sz 5 @® 66 195 220 ZoR|E(Q)
|20l 30 39 65 79 95 EPS 987 1,301 2,181 2,647 3,160
ApARAZH| 116 93 133 132 135 BPS 20308 22785 23727 26374 29534
7|EH|egdEel 19 16 10 1 1 DPS o C 0 C o
MRS (144) (155) (148) 7 (W) WZ0j|o4(HH, %)
OS2 ED 31 2 S (55) 37) PER 938 698 338 278 233
DRG] Q C o o C PBR 46 4C 3.1 28 25
DD ZT HZA) (1) 19 4 37 25 EV/EBITDA 166 17.7 99 ac 82
J|E} (101) (176) (160) 1 1 BiEg4ols 0G¢ 0C n/a n/a nfa
2tz (16) 27 (16) (150) (179 PCR 168 173 10.1 104 96
T | SRR 2 A 49 28 @ 9 C 214(%)
P I=I==1PIZS 136 C ® ) ® gelojds 93 108 122 13C 134
MH|E2t 7 2 3 4 4 EBTDAO|2lE 314 311 323 308 299
R Q C o o C &=0lelg 56 8C 99 10.7 115
AP L M ) © (132) (160) ROE 57 6C 94 10€ 13
ez 0 ()] 98 0 o ROIC 98 10.1 150 168 1738
211337t 1) @ 99 o c QFd (EH, %)
2237t 1 C o o c LRRUB/AP 2K ©®3) 79 (140 (182) 209
BiE 222 o C o o C fEHig 1728 1266 1297 1452 1565
sz 11) 16 149 45 41 ORI AlE 848 676 n/a n/a n/a
e 60 48 65 214 25¢ =M (3))
7Sz 49 65 214 258 29¢ E2MB|IHE 08 0€ 07 07 07
Gross Cash flow 165 158 220 212 231 e = 55 42 55 52 43
Gross Investment 112 156 162 167 191 DRSS n/a n/a n/a n/a n/a
Free Cash Flow 53 1 58 45 41 O ES |2 85 72 84 7€ 64
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