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H AR 2019 2020 2021E 2022 2023  © ZAKAig) 2019 2020 2021E 2022 2023E
SR 245 228 257 21 57  OfEY 469 526 487 602 693
S USHF YR 60 49 104 254 336 OfER7} 21 451 407 495 560
OHESAHRSL7 |ERH 84 107 115 127 146 OfE30[Y 48 75 80 106 133
THORHA 0 0 0 0 0 OiES0|UE (%) 102 142 164 177 192
HlRSx 337 529 597 543 568 EHIfH|QKH2(H| 19 26 27 28 4
= 2N 14 180 246 246 246  Fgojol 29 49 53 78 8
QXA 1 8 7 4 3 YAHO|AE (%) 61 93 108 130 128
SR 233 230 243 166 131 HgE| 4 -8 -1 3 2
XHESA| 582 757 854 9%4  1,0% =a8Hlg 3 2 2 4 %
S 145 132 144 158 182 Qe 3 5 2 2 2
RN 2 2 4 4 4 A7 |YTRS Bz 0 0 0 0 0
IR X 7|EFHR 64 53 57 63 73 MEAEARI0IY 33 4 52 75 87
R 1 5 5 6 6 NEHASAIIOIUE %) 71 79 107 125 125
HIRSEH 8 16 20 18 20 AHSARHIN 7 12 13 20 23
73R 8 8 8 8 8 AHZAlbolel 26 30 39 55 64
7|0 LA X 7 |EFER 0 0 0 0 0  Bthfdole 0 0 0 0 0
N7IELYE 0 1 1 1 1 *Holg} 0 0 0 0 0
SXiSA 153 148 164 176 201 k=0l 26 30 39 55 64
L BN 428 609 690 788 893 =0[2UE %) 56 56 80 92 92
N 14 15 15 15 15 NI R 26 30 39 55 64
Yoz 32 470 470 470 470 X|HFFE 20195 (%) 564 563 802 921 92
7|ERpETERA 0 0 0 0 0 HIX|bgEZ 0 0 0 0 0
N 0 0 0 0 0 E=20(Y 26 2 81 97 105
o|doiz % 123 162 217 281 DALl 26 R 81 97 105
HIX|bfEFR 2 0 0 0 0 0 ENETES 0 0 0 0 0
W=yl 428 609 690 788 893  EBITDA 146 165 163 160 126
SxfeIRtESA 582 757 854 %4 1,094
YZSER TOEXX|E
2 AMAA) 2019 2020 2021E 2022E 2023E  E ZM(AAe) 2019 2020 2021E 2022  2023E
YULTHISS -12 5 48 W B H4BE®m
S7|=0Y=4) 26 30 39 55 64 o= 235 122 74 235 151
HeENEES 124 135 130 105 62 gelo| 281 711 70 87 132
AR 2| 2 3 4 3 1 NEASARI0|Y 276 257 252 M9 150
SR b2t 115 113 106 79 36 EBITDA 264 136 17 14 213
7|ef 3 5 7 5 6 EPS(AIZALE) -263 109 246 419 150
RUREZAETh 43 4 120 9 25 3 %)
OSARIGY [EpRS] ZAE7h 2 31 6 12 -19 ROE 64 57 60 75 76
HORHIANETH 1 0 0 0 0 ROA 48 44 49 6.1 62
OHIH 9 7 BTl Sk 9 -11 4 6 10 EBTDAOIZ! 31.1 315 334 266 182
7|et 130 <101 -130 3 15 QPN (%)
ERAERS -19 -15 -6 3 23 fEHE 1684 1728 1786 2658 2899
Exgsiass -81 -16 13 7 11 ShHHIE 38 243 BT N4 26
SEAENE7H 57 9 19 0 0 =X/ IR 249 148 156 -7 -381
SERLNE7N 0 7 2 0 0 EBITDA/OIXIH|E(HH) 2948 2854 5104 335 196
FHRLNETN 0 -1 2 2 2 FTEXIE (@)
7|t 23 1 2 9 13 EPS(HISAI) Ul 1044 1301 1847 2124
HResass 0 0 2 5 -6 BPS 15242 20309 23002 26239 29753
I3 8RMME7HE D) 0 1 -1 0 0 CFPS 5104 5140 494 4581 3376
7|2 8RBT LD -1 -1 -1 0 0 e SguEa 0 0 0 0 0
KHEQIZ7HEA 1 1 0 0 0  ValuationX|E (Hf)
==l X5 0 0 0 0 0 PER(E| 1) 1044 887 839 512 45
7|Et 0 0 0 5 6 PER(A|X) 574 662 633 396 344
8139 T7HED) 93 -1 55 150 83 PBRA(D) 65 46 48 36 32
eSS 153 60 49 104 254 PBR(A|A) 35 34 36 28 25
7|z 60 49 104 254 336 PCR 159 180 183 188 256
FCF 115 117 140 130 78 EV/EBITDA(X|) 182 163 195 161 198
A= ARCRERE SKSH EV/EBITDAE|X) 97 112 146 121 147
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