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(8 34) ARCI2 22 2Q18 444

(Er21: &9 2)

2017 2018E 2019E 2Q17 1Q18 2Q18E MM A x10](%)
T 286.8 379.2 4829 62.1 79.9 703 723 -29
YoY(%) 467 322 273 61 131 165 34p
QoQ(%) -176 112 121 95 -26p
0|2 330 702 107.1 89 107 100 103 25
YoY(%) 560 1126 524 -236 130 1538 29
QoQ(%) -364 2074 59 35 -24p
0|2E(%) 115 185 222 143 134 143 142 01p
202 238 535 823 28 79 78 838 -12.2
0|2AE(%) 83 141 171 45 98 110 122 -1.2p
A ASL|QCET, 5l0|EASH
FoAy|E
(& 35) ARCIQCT A 20| Y MY
(E+9): &/242)
2017 2018E 2019E 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18E 3Q18E 4Q18E
(L] 2868 379.2 4829 753 621 775 719 799 703 1136 1155
E2iopEy 1312 1695 1964 263 241 4138 390 407 348 470 470
2ttt 1119 1570 2193 365 263 233 257 321 279 445 526
7|Et 437 527 67.2 125 116 124 72 71 76 222 158
TEEL] 471 85.1 1259 168 122 10.7 74 137 133 282 300
ol 330 702 107.1 140 89 6.7 35 107 100 241 254
oY 303 709 109.1 132 2.0 6.4 17 108 10.2 243 256
202 238 535 823 134 28 57 20 79 78 185 194
HIE (YoY %)
e 46.7 322 27.3 n/a n/a n/a n/a 6.1 131 46.6 60.7
LCoOtEY 494 292 159 n/a n/a n/a n/a 545 41 5 206
Loy 484 403 396 n/a n/a n/a n/a -120 58 909 1045
JJE} 353 206 275 n/a n/a n/a n/a 432 -345 782 1209
EEJ] 741 805 479 n/a n/a n/a n/a -184 87 1625 3023
aojofo! 56.0 1126 524 n/a n/a n/a n/a -236 130 2580 6320
MEole 974 1342 539 n/a n/a n/a n/a -182 136 2822 14140
=0/9 83.8 1243 539 n/a n/a n/a n/a 413 1768 226.1 8726
0|AE (%)
TEES LS 164 24 261 222 196 139 104 171 189 248 260
gojae 115 185 222 185 143 87 48 134 143 212 220
£0|UE 83 141 171 178 45 73 28 9.8 110 163 168
At AEL|QEAND 510|EAZH
FoEylE
(H36) AEC|RCZ EHFIFAHY
T HI D
2019 4} EBITDA (424 2) 1484
Target EV/EBITDA (H) 272 HIZEA, HO|S, HIME, 22|HiHte] BT EV/EBITDA
Ole AIZESY (MY 3) 4037
FAE @F) 28037
T EHE (R) 144,005
STt (Y, 7/13Y 7|F) 119,800
450 (%) 202

Atz 3101 FASH
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(B 37) AEL 221 Global Peers Valuation H| 1

E Sl = n

e Chn . MENA mERMd OxU ged sols  mwe T awc
SIZEF () 106.0 15 09 3958 - 1100 1900 267.2 485 01 171
A7I5 (HHOHERR) 29714 2,569.5 25111 1720513 - 1635426 4867217 931771 4613769 30525 21836
2B (6
M 140 -70 -73 07 00 11 -99 -13 -75 -6.9 83
3M 287 -128 -326 270 22 96 105 171 -6.6 -31 06
6M 749 91 -340 789 73 -22 12 56 -138 -130 180
I\ n/a -22 -276 1457 -10 47 252 417 338 -282 221
YTD 843 -99 -30.2 106.2 80 23 102 141 -6.2 -105 129
£112948 (4p)
M 132 =17 -81 00 -08 04 -107 -21 -83 =17 75
3M 241 -174 -37.2 224 -24 50 59 125 -11.2 =17 -40
6M 740 -100 -349 780 64 31 03 47 -147 -139 171
1Y n/a -161 415 1317 -149 -92 113 278 199 422 -361
YTD 79.5 -146 -350 1014 32 -25 54 93 -109 -153 81
PER
2017 617 149 291 1438 122 173 471 373 445 n/a 659
2018E 63.5 217 163 1184 124 152 310 279 36.5 nfa 2304
2019 409 171 143 752 121 143 238 234 275 n/a 457
PBR
2017 49 26 25 232 25 36 6.7 46 125 15 09
2018E 85 23 15 350 22 36 69 43 92 n/a 10
2019 6.8 20 14 246 18 33 56 37 72 n/a 10
EV/EBITDA
2017 219 235 659 954 107 105 294 178 298 n/a 102
2018E 258 178 153 844 100 104 227 211 242 n/a 72
2019E 186 136 128 56.5 84 103 167 167 187 n/a 6.5
ROE(%)
2017 95 96 89 179 199 212 175 176 332 -6.0 -236
2018E 147 106 91 266 197 254 190 16.5 282 n/a 02
2019E 197 124 97 29.5 177 231 211 163 282 n/a 42
HENEEEC
2017 85.7 180 127 324 6.7 -09 56.5 202 56.5 1616 570
2018E 315 254 181 377 41 73 1500 212 424 n/a 66
2019E 313 198 167 251 41 38 379 212 339 n/a 37
R 1)
2017 1019 543 -07 1208 49 -30 65.1 56.1 599 AR -522
2018E 104.0 185 2089 1142 89 100 905 274 300 nfa 1884
2019E 59.6 29.1 209 609 48 -15 412 238 262 n/a 156
olol4E B0
2017 1929 326 25 1994 336 44 -389 573 740 EShy A
2018E 1213 232 16.7 1684 206 226 1373 201 184 n/a =y
2019 60.3 283 116 554 30 11 339 193 320 nfa 5037
EELEI
2017 117 147 86 7.2 253 250 304 185 356 419 20
2018E 182 139 224 112 26.5 256 231 195 325 n/a 54
2019E 221 149 232 143 26.7 243 237 199 306 n/a 60
20121804
2017 83 121 211 48 168 163 276 216 301 -40.2 -96
2018 140 119 209 93 194 186 26.2 214 250 n/a 0.2
2019E 171 128 199 116 192 181 254 211 247 n/a 09

At2: Bloomberg, 5101 £S5 £
Z:: Bloomberg Consensus
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(22 49) AEC|Q Eai2 12748 fwd PER Band (1% 50) AEC|E2fZ 12748 fwd PBR Band
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K-IFRS ¢ Q9 BN E

HRLEE (G R EEEAILN (EHl-H 2 2.%)
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
SERFAF 290 374 508 710 o= 287 379 483 604
&2 9l ST MRFA 51 % 145 237 =7t2(%) 85.7 322 273 250
CH7| 28 RHA 141 183 238 309 ELIpA 240 294 357 440
ESVES 55 38 48 60 hIE=Spe] 47 85 126 164
T DRFAE 1 2 2 3 miojH| Qf 22| H| 14 15 19 2
HIQE XA 170 166 165 164 v T - - - -
YRR 1 1 1 0 7B o] - - - -
SR 128 124 123 123 J|EF A - - - _
KPS 459 540 672 874 9909 33 70 107 142
oEHK 91 118 168 262 =718(%) %3 1130 524 324
elpV=] 6 8 10 13 glof0|21E (%) 115 185 222 235
EIxt S - - - - O|Rp==¢] - - - -
SEMEL 7| 10 10 10 10 O|xHH| & - - - -
Hles2 0 0 0 0 X|280[(&4) - - - -
ALY - - - - 7|ErE el 0 2 3 3
H7IKLE - - - - HEA A0 30 71 109 144
Ex5AH 91 118 168 262 R TR 6 17 27 35
N[ E==SNEC] 368 42 504 613 MEH50|2E %) 106 187 226 238
Y= 14 14 14 14 oty|20l9l 24 53 82 109
HEdolg 320 320 320 320 20|2E (%) 83 141 171 180
ololdofa 32 86 168 276 N[ E=smT B[] 24 53 82 109
7|EpRHE SR 3 3 3 3 7|Etz 2ol 0 0 0 0
EINEIESEONES - - - - sz 0|y 24 53 82 108
HESA 368 42 504 613 X|Ej = sz T 0l 24 53 81 107
H3SER (Bt o) FRERR ®
2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E
ggs vigss -7 159 175 236 FEXHEF)
ot7|2:0]2 24 53 82 109 EPS 1,050 1,908 2937 3871
SBRIAZETANZHH| 0 0 0 0 BPS 13,141 15,046 17,980 21,848
SIS RFAAZH| 4 43 41 40 CFPS 2,869 3465 4412 5317
X 2gaHad ) - - - - DPS - - - -
EXgE 3252 -141 81 93 -110 Valuation(tH)
SBX|ALO| K (% E) 0 - - - PER 619 628 408 309
SHXIALO| K E(% E) 0 -40 -40 -40 PBR 49 80 6.7 55
28A=Eo| 57 -141 42 -55 71 PCR 227 346 272 225
Nres dgss 188 -2 ) -2 EV/EBITDA 21 271 201 155
=g N el - - - - Key Financial Ratio(%)
7| 288 K05 10 - - - ROE 95 135 178 194
xeo|z7t 208 - - - EBITDAO|2|& 259 300 307 30.2
E== - - - - PV 247 280 334 48
SIS I RO Z 40 45 49 93 o =1E=3 -494 -6338 -739 -876
7| XS YUEHIT AR 12 51 % 145 i ESV ST 61 81 112 111
7|22 YUS AR A 51 9% 145 237 T DRFARS|H (%) 4430 2523 2482 2461
Atz ARCQEAE, SHO|FARSH 2| MIAIE]
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